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FOKUS PÅ DRIFTSØKONOMI  

- Bliv i F1!
Behold rentetilpas-
ningslånet, lød budska-
bet på det årlige refi -
nansieringsmøde hos 
rådgivningsselskabet 
Centrovice. 

AF EBBE MORTENSEN

- Bliv i F1!
Det var det overord-

nede budskab til en mødesal 
fyldt med interesserede land-
mænd, da Centrovice sidste 
mandag afholdt sit årlige refi -
nansieringsmøde. 

De tre indlægsholdere – 
cheføkonom Jacob Graven, 
Sydbank, cheføkonom Jens 
Schjerning, Agromarkets, 
og driftsøkonomikonsulent 
Lars Boye Larsen, Centrovi-

ce, var enige om det meste i 
analysen af den økonomiske 
situation. 

Der var i hvert fald enighed 
om, at rentetilpasningslånet 
er det oplagte valg for de fle-
ste landmænd i den aktuelle 
økonomiske situation. 

- Vi anbefaler fortsat varia-
belt lån – F1 eller tre måneders 
renter. Er man meget nervøs 
for fi nansmarkedet, så tag et 
F2/F3 eller alternativt fastfor-
rentede obligationslån. Men 
pas på med F5, det kan blive 
dyrt at komme ud af, hvis ren-

ten på fastforrentede lån kom-
mer ned i 3 eller 3,5 procent til 
kurs 100, lød anbefalingen fra 
Jens Schjerning.

- Vi forventer et markant 
rentefald på de lange renter, 
så jeg er ret sikker på, at når 
I holder refinansieringsmøde 
næste år, så har vi et fastfor-
rentet lån under fire procent 
til en kurs over 100, spåede 
cheføkonomen fra Agromar-
kets.

Positive produktpriser
Jens Schjerning tilføjede:

- De kommende 10-15 – 
måske 20 år – ser det kanon 
godt ud for jeres indtjening. 
Det ligner en fantastisk pe-
riode for kornpriserne med 
stigende priser på afgrøderne 
generelt. Svinepriserne vil gå 
samme vej, selv om de halter 
lidt bagefter kornpriserne, og 
det samme gælder mælkepri-
serne, lød det optimistiske 
budskab fra cheføkonomen, 
som pegede på, at priserne 
på landbrugets produkter 
tidligere er steget i økono-
misk dårlige tider – for ek-

sempel i 30’erne. Derfor er 
det ikke urealistisk, at det 
sker igen.

Der er dog også havkatte i 
hyttefadet.

- Jeres indtjening bliver væ-
sentligt forbedret, men det til-
frosne kapitalmarked vil gøre 
det ekstremt vanskeligt at gen-
nemføre projekter. Det bliver 
vanskelige tider for iværksæt-
tere. Bankerne vil simpelthen 
ikke låne penge ud, sagde Jens 
Schjerning.

Udskudt skat kan 
ramme dig i nakken
Udskudt skat er en 
fordel for langt de 
fl este landmænd, men 
kan i enkelte tilfælde 
forværre økonomiske 
problemer, siger chef-
konsulent.

AF MORTEN IPSEN

Normalt er udskudt skat 
afgørende for bedriftens 

økonomi, fordi den udskudte 
skat giver tiltrængt likviditet. 

Men i de få tilfælde, hvor 
landmanden bliver tvunget 
til at sælge sin bedrift før 
tid, kan den udskudte skat 
skabe problemer, fortæller 
chefkonsulent i rådgivnings-
selskabet Heden & Fjorden, 
Palle Høj. 

- Hvis landmanden løber 
ind i en skilsmisse, alvorlig 
sygdom, økonomiske pro-
blemer eller andet, kan han 
blive tvunget til at sælge be-
driften. I sådanne tilfælde 
skal han ofte betale den ud-
skudte skat, hvilket i vær-

ste fald kan ødelægge hans 
økonomi fuldstændigt, for-
tæller chefkonsulenten.

Landmanden kan dog 
også komme økonomisk i 
klemme med den udskudte 
skat, hvis han investerer for 
voldsomt og afskriver hårdt 
på investeringen. Palle Højs 
råd er derfor at have et godt 
kendskab til størrelsen af 

den udskudte skat  ved 
større investeringer, så man 
ikke øger sin økonomiske 
risiko unødigt. 

- Landmanden skal holde 
øje med den udskudte skat 
og sørge for at få lagt pen-
ge til side til den dag, hvor 
han skal sælge bedriften. 
Det gælder især ældre land-
mænd, hvor salget af bedrif-

ten er tættere på, lyder rådet 
fra Palle Høj.

Store beløb
Nye tal fra Danmarks Statistik 
viser, at den udskudte skat i 
2010 udgjorde 2,8 millioner 
kroner i gennemsnit på land-
brug over 10 hektar. På hel-
tidsbrug er den udskudte skat 
typisk større. 

Palle Høj vurderer, at land-
mændene og deres rådgivere 
på det seneste har øget op-
mærksomheden på den ud-
skudte skat. 

- Førhen var det for nogle 
landmænd en øjenåbner at 
se, hvor meget de skyldte i ud-
skudt skat. Men med den nye 
årsrapport, som Videncentret 
for Landbrug har designet, 
fremgår beløbet nu tydeligt, 
og det er bestemt en fordel for 
landmanden, siger Palle Høj.

Den udskudte skat består 
hovedsageligt af genvundne 
afskrivninger og ejendomsa-
vance.Det fylder for meget – 
jeg tager en snak med John. 

mip

Landbruget skylder 90 mia. kr. i udskudt skat 

Egenkapital i pct. af samlede aktiver i selveje ultimo før og efter udskudt skat, årsværk. 2010 

 

Beregning af udskudt skat 

Forbedret økonomi for svineproducenter 

Slagtesvin gav det bedste driftsresultat 

0

10

20

30

40

50

60

70

Under 1,0
årsværk

1,0-2,9
årsværk

3,0-4,9
årsværk

5,0-9,9
årsværk

10+ årsværk Alle heltid Alle landbrug

Egenkapital Egenkapital efter udskudt skatPct.

EGENKAPITAL I LANDBRUGET

Egenkapi-
talen i pct. 
af samlede 
aktiver i 
selveje 
ultimo før 
og efter ud-
skudt skat, 
årsværk, 
2010. Kilde: 
Danmarks 
Statistik.

Landbruget skylder 90 
milliarder i udskudt skat 

Landbrugets samlede formue (egenkapital) blev i 
2010 opgjort til 320 milliarder kroner Efter indregning af 
udskudt skat falder formuen med 90 milliarder kroner 
ifølge nye tal fra Danmarks Statistik.

- Fordelt på de 32.175 bedrifter svarer formuenedgan-
gen som følge af udskudt skat til 2,8 millioner kroner 
pr. bedrift, hvilket betyder, at formuen i gennemsnit for 
alle landbrug falder fra 10,1 til 7,3 millioner kroner ved 
udgangen af 2010. 

- Det svarer til et fald i egenkapitalen fra 47 procent før 
udskudt skat til en egenkapital på 34 procent efter udskudt 
skat, skriver Danmarks Statistik i et nyhedsbrev.
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Udskudt skat 
og gæld er to 
forskellige ting

Erhvervsøkonomisk chef i Videncentret for Land-
brug, Klaus Kaiser, mener, at udskudt skat mere er 

et tema for den enkelte landmand, end det er et problem 
for erhvervet som sådan. 

Han peger på, at den udskudte skat ikke er ligesom 
en klassisk gæld, hvor kreditor og landmanden har en 
klar aftale om et afviklingsforløb. Det er heller ikke en 
bombe under landmændenes økonomi, da gælden ikke 
pludselig kan forlanges indfriet.

Klaus Kaiser forklarer, at det typisk først er ved ejer-
skifte, at den udskudte skat kan komme i spil, og indtil 
da kan den oftest rulles videre. Fortsætter landmanden 
som selvstændig erhvervsdrivende, kan skatten endda 
undertiden fortsat udskydes. 

Giver ingen mening
- Hvis man ser på landbruget som en helhed, giver det 
ingen mening at lægge den udskudte skat til anden gæld, 
da der er tale om to vidt forskellige forpligtelser. Anden 
gæld er en aktuel gældsforpligtelse, mens udskud skat 
er en potentiel forpligtelse. 

- Det vil sige, at det ikke er sikkert, at den udskudte 
skat nogen sinde skal betales. Det afhænger blandt an-
det af værdien af ejendommen og andre aktiver, som 
kan svinge fra år til år. Men det er alligevel interessant 
at følge beløbets størrelse, fordi det giver en øget øko-
nomisk viden om erhvervet. Derfor er vi netop begyndt 
at gøre beløbet op i vores analyser og prognoser, siger 
Klaus Kaiser.

Han oplyser i øvrigt, at udskudt skat ikke er noget 
særegent for landbruget. Det gælder i alle erhverv. Land-
bruget hører dog formentlig til dem, hvor det fylder 
relativt meget, fordi ejendomsværdierne fylder meget i 
landbrugets økonomi. 

Gør ikke pantet dårligere
Klaus Kaiser er enig med Palle Høj i, at den udskudte 
skat er en fordel for erhvervet.

- Den udskudte skat gør heller ikke den fi nansielle 
sektors pant i bedriften dårligere, fordi det er en usik-
ret eventualforpligtelse, der først kan blive aktualiseret 
ved afhændelsen, oplyser Klaus Kaiser.  
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